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1. CONDICOES

1.1 O SERVICO DA DIVIDA MAXIMO que podera ser considerado para o MECANISMO seré de
USS XXX (XX milhdes de ddlares americanos) (USD) anuais, na DATA DE ASSINATURA. Este
limite é aplicavel mesmo na hipdtese de contratacdo de mais de um instrumento de
financiamento em moeda estrangeira.

1.2 O MECANISMO ¢é aplicavel para oferecer protecdo cambial a instrumento(s) de
financiamento voltados a constituicio de BENS REVERSIVEIS, com periodicidade anual,
semestral ou trimestral de amortiza¢do do principal e pagamento de juros. O prazo maximo
que cobre o MECANISMO é de até 20 (vinte) anos, contando com eventual periodo de
caréncia de divida.

1.3  Para ativar o MECANISMO DE PROTECAO CAMBIAL entre a CONCESSIONARIA e o PODER
CONCEDENTE para um instrumento de financiamento em moeda estrangeira contratado
pela CONCESSIONARIA, a mesma deverd enviar notificacdo fundamentada ao PODER
CONCEDENTE, em que conste:

(i) minutas dos contratos de financiamento, ou outros instrumentos de
financiamento em moeda estrangeira, em conformidade com a devida
regulamentacdo; e

(i)  quando se tratar de financiamento por meio de emissdo de titulos (bonds), a
CONCESSIONARIA deverd apresentar cépia dos respectivos documentos —
escritura, prospecto, contratos, relatérios de analise/classificacdo de risco etc. —
em relagdo a emissdo em moeda estrangeira.

1.3.1 A CONCESSIONARIA terd o prazo de 60 meses a partir da DATA DE ASSINATURA
para requerer a ativacdo do MECANISMO DE PROTECAO CAMBIAL para todos o0s
instrumentos em moeda estrangeira que desejar, nos termos do item 0. Caso nao
o faca dentro de tal prazo, entender-se-a que a CONCESSIONARIA renunciou a
este MECANISMO DE PROTECAO CAMBIAL pelo resto do PRAZO DA CONCESSAQO
para todos os instrumentos elegiveis.

1.4 Ativado o MECANISMO DE PROTECAO CAMBIAL nos termos do item anterior, seu
acionamento se dara apds firmado cada instrumento de financiamento objeto do
MECANISMO, devendo ser entregue ao PODER CONCEDENTE, em até 20 (vinte) dias Uteis
da data de contratagdo, cdpia(s) do(s) contrato(s) e/ou instrumento(s) que integram o
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financiamento devidamente assinadas, acompanhadas de versGes traduzidas em
portugués, bem como um resumo executivo que contenha as seguintes informacdes:

(i) moeda de denominacdo;

(ii)  data de assinatura;

(iii)  montante nominal do instrumento de financiamento em moeda estrangeira;

(iv) perfil da divida, indicando tabela de amortizacdo (PRICE, SAC, etc), eventuais
caréncias, datas de desembolso do financiamento, incluindo o cronograma de
datas de amortizacdo, pagamento de juros e, portanto, os respectivos

cronogramas e montantes pactuados do SERVICO DA DIVIDA;

(v)  taxa de juros nominal, com spreads e demais taxas que formem o valor final da
taxa de juros do instrumento;

(vi)  descrigdo de seguros, comissdes e outros;
(vii) descrigdo da destinagdo final daquele crédito;
(viii) nome do avalista ou garantidor do crédito, quando houver;

(ix) valor da taxa de swap embutido no instrumento do financiamento, quando
houver;

(x)  razdo social do mutudrio ou receptor do crédito (que deverd ser a prépria
CONCESSIONARIA); e

(xi)  razdo social do mutuante ou estruturador(es) dos bonds.

1.4.1 O ndo cumprimento do prazo estipulado no item 1.4 para um determinado
instrumento ainda permitird a inclusdo de outros instrumentos em moeda
estrangeira sob o MECANISMO DE PROTECAO CAMBIAL, desde que atendida a
condicdo do item 1.3.1 acima.

1.5 Quaisquer alteracdes nos planos de pagamento do SERVICO DA DiVIDA dos instrumentos
de financiamento em moeda estrangeira, para fins de repactuacao deste MECANISMO,
estdo sujeitas a prévia anuéncia do PODER CONCEDENTE para serem efetivadas, ndo se
admitindo que a repactuacdo ocasione a extingdo do MECANISMO. A alteracdo no plano de

ANEXO VII - MECANISMO DE PROTEGAO CAMBIAL



B 550

GOVERNO
DO ESTADO

PROCESSO SPI ne [e]/[e]
CONCORRENCIA INTERNACIONAL n2 [e]/[e]
PPP LOTE ABC GUARULHOS

pagamento do SERVICO DA DIVIDA dos instrumentos de financiamento em moeda
estrangeira pactuados, sem conhecimento e anuéncia prévios do PODER CONCEDENTE,
ensejara penalidade nos termos do CONTRATO DE CONCESSAO.

1.5.1 A prévia anuéncia do PODER CONCEDENTE devera ser consistente com o
planejamento or¢camentario do Governo do ESTADO DE SAO PAULO, viabilizando
a protecdo cambial de maior monta em razdo de mudancas dos planos de
pagamento do SERVICO DA DiVIDA que exijam valores de cobertura superiores
aos inicialmente pactuados.

1.6  As datas e os montantes de desembolso relativos ao pagamento do SERVICO DA DiVIDA
informados pela CONCESSIONARIA, para fins de aplicacio do MECANISMO, deverdo
corresponder de maneira exata as datas efetivas dos desembolsos, assim como seus
respectivos montantes. Em caso de discrepancia entre as informacdes prestadas e os
desembolsos efetivamente feitos, o PODER CONCEDENTE poderd cancelar a protecao
cambial objeto do MECANISMO, caso entenda que a discrepancia ofereceu prejuizo a
capacidade do PODER CONCEDENTE de planejar e administrar os encargos que lhe sdo
atribuidos pelo MECANISMO.

1.7 Uma vez ativado o MECANISMO, a CONCESSIONARIA n3o poderd canceld-lo sem
demonstrar ao PODER CONCEDENTE as vantagens econdmicas e financeiras resultantes do
cancelamento, tanto para o PODER CONCEDENTE, quanto para a CONCESSIONARIA, e com
a prévia anuéncia do PODER CONCEDENTE.

1.8 Os valores incluidos nas condigdes do MECANISMO ndo poderdo estar sujeitos a clausulas
de aceleragdo, pré-pagamento, ou outras condicionantes que alterem o curso inicial do
SERVICO DA DIVIDA. Assim como definido no item 1.5, alteracdes nestas condicdes do(s)
instrumento(s) de financiamento em moeda estrangeira demandam a prévia anuéncia do
PODER CONCEDENTE, quando se tratar de a¢do facultativa da CONCESSIONARIA, sob pena
de ndo terem repercussido sobre o MECANISMO, a critério do PODER CONCEDENTE, caso
seja provocado por condicBes e covenants ja existentes nestes instrumentos.

1.9 Quando ofs) financiamento(s) for(em) tomado(s) em moeda estrangeira distinta do ddlar
americano (USD), sera utilizado, para a aplicagdo de cobertura do MECANISMO, o
correspondente em ddlar americano (USD) da moeda estrangeira adotada, na data de
desembolso do(s) servico(s) da(s) divida(s) pela CONCESSIONARIA, utilizando-se a mesma
taxa PTAX da venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, indicada para calculo nos itens
subsequentes.
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2. APLICAGCAO DO MECANISMO

2.1 Para fins de célculo dos valores de compensacdo do MECANISMO, a CONCESSIONARIA

devera apresentar, juntamente com toda a documentacéao exigida por este ANEXO, o(s)
montante(s) de SERVICO DA DIVIDA que estard(3o) sujeito(s) ao MECANISMO,
observado, para cada ano, o SERVICO DA DIVIDA MAXIMO definido por este ANEXO.

Essas informacGes, que serdo utilizadas para os calculos dos montantes de compensacao
do MECANISMO, deverdo ser indicadas pela CONCESSIONARIA conforme tabela e itens
apresentados abaixo. A taxa de cdmbio inicialmente informada pela CONCESSIONARIA sera
a da data de assinatura do(s) contrato(s)/instrumento(s) juridico(s) de financiamento em
moeda estrangeira.

Item Data l Data 2 Data 3 Data N

Taxa de Cambio (1)

Amortizacdo Principal (USD) (2)

Juros Pagos (USD) (3)

Servico Da Divida (USD) (4)

2.3

2.4

2.5

O SALDO A COMPENSAR AJUSTADO, representado pela sigla (Mc) na férmula constante do
item 3 deste ANEXO, sera langcado em CONTA DE AJUSTE CAMBIAL, cujo saldo existente
serd quitado/compensado trimestralmente, pelo PODER CONCEDENTE ou pela
CONCESSIONARIA. A compensacdo trimestral do saldo lancado na CONTA DE AJUSTE
CAMBIAL devera se dar em més subsequente ao fechamento do trimestre representativo
do respectivo saldo, tendo inicio apds decorridos 36 meses da DATA DE EFICACIA.

Quando o SALDO A COMPENSAR AJUSTADO acumulado na CONTA DE AJUSTE CAMBIAL for
positivo, o PODER CONCEDENTE deverd proceder a compensag¢do do SALDO A COMPENSAR
AJUSTADO a CONCESSIONARIA. Quando o SALDO A COMPENSAR AJUSTADO acumulado na
CONTA DE AJUSTE CAMBIAL for negativo, a CONCESSIONARIA deverd proceder a sua
compensacdo ao PODER CONCEDENTE.

A compensacdo do SALDO A COMPENSAR AJUSTADO destinada 8 CONCESSIONARIA se dar3
por meio de um acréscimo na CONTRAPRESTACAO PECUNIARIA a ser paga a
CONCESSIONARIA no més subsequente ao saldo langado na CONTA DE AJUSTE CAMBIAL
referente ao trimestre avaliado.
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2.6 Acompensac¢do do SALDO A COMPENSAR AJUSTADO destinada ao PODER CONCEDENTE se
dard por meio de reducdo nominal de mesmo valor na CONTRAPRESTACAO PECUNIARIA a
ser paga 8 CONCESSIONARIA no més subsequente ao saldo langado na CONTA DE AJUSTE
CAMBIAL referente ao trimestre avaliado.

3. CALCULO DO SALDO A COMPENSAR AJUSTADO

3.1 Para fins das equacdes que compdem o MECANISMO, define-se:

Mct: Montante de compensacdo cambial, em razdo de desvalorizacdo ou valorizagao do
cambio, dado por:

MC; = Saldo a Compensar Ajustado,/(1 — custos sobre receitas)
Onde:

Saldo a Compensar Ajustado,: corresponde ao saldo a ser compensado do(s)
SERVICO(S) DA DIVIDA em razdo de variagdo cambial (A cambial,) e do reajuste monetério
por diferencial entre o IPCA no Brasil e o IPC nos EUA, durante o mesmo periodo, aplicada
sobre a amortizacdo de principal e juros pagos, na data t, para a divida em moeda
estrangeira, dado por:

SC Ajustado; = SC Ajustado Délares; — SC Ajustado em Reais;
Onde:
SC Ajustado em Déblares;: corresponde ao saldo a ser compensado do(s) SERVICO(S) DA
DIVIDA em razdo da variagdo cambial (A cambial,) aplicada sob a amortizagdo de principal
e juros pagos, na data t, para divida em moeda estrangeira, dado por:

SC Ajustado em Délares; = SD; x A Cambial;

Onde:
SD,: o SERVICO DA DIVIDA em Délares (USD) na data t.
A cambial, : Variagdo cambial: Diferenga entre as taxas de cambio, dada por:

Taxa C; — Taxa C

Onde:
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Taxa Ci: Com base na taxa do ddélar americano (USD) divulgada pelo Sistema de
Informacgdes do Banco Central do Brasil - SISBACEN por meio da Transacdo PTAX venda,
relativa ao calculo realizado pelo Banco Central do Brasil, com quatro casas decimais, com
base em dados existentes na data t, ou seja, com base na taxa referente ao desembolso do
SERVICO DE DIVIDA, ou indice equivalente caso este seja extinto.

Taxa Cy: Com base na taxa do ddélar americano (USD) divulgada pelo Sistema de
Informacgdes do Banco Central do Brasil - SISBACEN por meio da Transacdo PTAX venda,
relativa ao calculo realizado pelo Banco Central do Brasil, com quatro casas decimais, com
base em dados vigentes a data de assinatura do instrumento de financiamento, ou indice
equivalente caso este seja extinto.

SC Ajustado em Reais;: corresponde ao saldo a ser compensado do(s) SERVICO(S) DA
DIVIDA em razdo da variacdo entre o IPCA de Brasil e o IPC nos EUA, entre a data de
assinatura do(s) contrato(s) de financiamento em moeda estrangeira e a data do(s)
respectivo(s) desembolso(s) do(s) SERVICO(S) DA DIVIDA, aplicada sobre a amortizagdo de
principal e juros, convertido a Reais a taxa de cambio da data 0, dado por:

SC Ajustado em Reaist = SD; x Taxa Cy x A IPCA,

Onde:
(IPCAt)
_ IPCA,
AIPCA; = —(IPC USAt) -1
IPC USA,
Onde:

IPCA,: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo IBGE — indice
Brasileiro de Geografia e Estatistica, com duas casas decimais, com base no nimero-indice
vigente para a data t do pagamento do(s) SERVICO(S) DA DiVIDA, ou indice equivalente
caso este seja extinto.

IPCA,: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo IBGE — indice
Brasileiro de Geografia e Estatistica, com duas casas decimais, com base no nimero-indice
vigente a data de assinatura do instrumento de financiamento em moeda estrangeira, ou
indice equivalente caso este seja extinto.

IPC USA ,: indice Nacional de Pregos ao Consumidor divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (BLS) dos Estados Unidos (EUA), com duas casas decimais, com base no nimero-
indice vigente para a data t do pagamento do(s) SERVICO(S) DA DIVIDA, ou indice
equivalente caso este seja extinto.
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IPC USA ,: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (BLS) dos Estados Unidos (EUA), com duas casas decimais, com base no nimero-
indice vigente a data de assinatura do instrumento de financiamento em moeda
estrangeira, ou indice equivalente caso este seja extinto.

t: data de desembolso do(s) SERVICO(S) DA DiVIDA
0: data de assinatura do(s) contrato(s) de financiamento em moeda estrangeira.

Custos sobre receitas = valor percentual, correspondente a outros custos (ONUS DE
FISCALIZACAO e valores efetivos relativos ao rateio dos custos de funcionamento e
manutencdo do SISTEMA DE ARRECADAGCAO, constante da Clausula 17 do CONTRATO)

4. OPERACIONALIZACAO DO MECANISMO

4.1 Apds aativagdo do MECANISMO, cabera ao PODER CONCEDENTE informar, continuamente,
até o final da vigéncia do(s) SERVICO(S) DA DIVIDA indicados, a cada nova data de
pagamento de SERVICO DA DIiVIDA, tal como indicado na tabela do Item 2, o valor de ajuste
gue sera somado a CONTA DE AJUSTE CAMBIAL, em fungdo do montante de compensagao
cambial (Mc).

4.2 Apods a ativagdo do MECANISMO, o PODER CONCEDENTE adotara as medidas estabelecidas
para operacionalizacdo do MECANISMO, compreendendo:

4.2.1 Realizar o pagamento trimestral (com a conclusdo do terceiro més) da
CONTRAPRESTACAO PECUNIARIA considerando o SALDO A COMPENSAR
AJUSTADO, de acordo com o saldo da CONTA DE AJUSTE CAMBIAL em razdo da
aplicacdo deste MECANISMO, conforme mecanismo de pagamento da
CONTRAPRESTACAO PECUNIARIA descrito no ANEXO IX;

4.2.1.1 Caso o SALDO A COMPENSAR AJUSTADO a favor da CONCESSIONARIA
ndo seja quitado no pagamento da CONTRAPRESTACAO PECUNIARIA
subsequente ao ciclo trimestral de apuragao, nos termos deste ANEXO,
devido a inexisténcia de saldo suficiente na CONTA CENTRALIZADORA, a
CONCESSIONARIA poderd notificar (i) a INSTITUICAO GARANTIDORA
para excussao parcial ou integral da garantia prevista na clausula 52.2
do CONTRATO, caso constituida; ou (i) o AGENTE FIDUCIARIO para
excussao parcial ou integral das GARANTIAS COMPLEMENTARES, caso
constituidas, conforme clausula 52.3 do contrato.
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4.2.2 Notificar as partes em relacdo a cessacao dos ajustes; e

4.2.3 Outras medidas previstas no MECANISMO e em instrumentos, contratos, acordos
e ajustes associados a sua efetivacdo.
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